Consejo de Estabilidad del Sistema Financiero

Comunicado de Prensa

Ciudad de México, 20 de diciembre de 2024

EL CONSEJO DE ESTABILIDAD DEL SISTEMA
FINANCIERO ACTUALIZA SU BALANCE DE RIESGOS

e El Consejo de Estabilidad del Sistema Financiero celebrd, el 20 de
diciembre de 2024, su quincuagésima octava sesion ordinaria.

e En esta sesion, el Consejo actualiz6 su balance de riesgos y concluyé
gue el sistema financiero mexicano mantiene una posicion sélida y
resiliente ante los retos presentados por la coyuntura actual.

e Asimismo, revisO los resultados mas recientes de la Encuesta de
Percepcion de Riesgo Sistémico y definié los contenidos para su
décimo quinto Informe Anual.

Se estima que la actividad econémica mundial se ha expandido al cierre de
2024 a un ritmo similar al registrado a lo largo del afio, si bien con marcadas
diferencias entre paises. De ser asi, el crecimiento global para 2024 en su
conjunto resultaria ligeramente inferior al registrado en 2023, mientras que las
perspectivas para 2025 apuntan a un desempefio marginalmente mejor en el
agregado, aunque heterogéneo entre paises y regiones.

La inflacidbn general aument6 en sus lecturas mas recientes en la mayoria de
las economias avanzadas, si bien continla en niveles menores a los
observados a principios del afio y, en general, acercandose a los objetivos de
los respectivos bancos centrales. Por su parte, su comportamiento ha sido mixto
en las economias emergentes, ubicandose en algunas de estas dentro del
intervalo de variabilidad considerado por cada instituto central. En este contexto,
varios de los principales bancos centrales, tanto en economias avanzadas como
emergentes, continuaron con la disminucion de sus tasas de politica monetaria.
Entre estos, destaca la Reserva Federal de Estados Unidos la cual, tras haber
reducido su tasa de referencia en septiembre por primera vez desde 2020,
implemento recortes adicionales de 25 puntos base en cada una de sus
reuniones de noviembre y diciembre, para ubicarla actualmente en un rango de
entre 4.25 y 4.5 por ciento. Hacia delante, seglin sus proyecciones mas
recientes, se anticipa que el ciclo de bajas a su tasa de politica monetaria se
extienda hasta 2027, si bien a un ritmo mas moderado que el previsto hace unos
meses.

Los mercados financieros a nivel global registraron episodios de volatilidad
desde la ultima sesion del Consejo, asociados principalmente con una mayor
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incertidumbre sobre el rumbo que tomen diversos aspectos de las politicas
econodmica, financiera y comercial en algunas jurisdicciones clave. En particular,
destaca la incertidumbre relativa al ritmo sucesivo de relajamiento monetario
por parte de la Reserva Federal ante la publicacion de datos en Estados Unidos
gue apuntaron a una economia mas fuerte y una inflacion mas persistente que
lo anticipado, asi como la derivada de acontecimientos en los ambitos electoral
y geopolitico. En este contexto, las condiciones financieras globales registraron
un apretamiento durante el cuarto trimestre del afio.

Asi, persisten algunos riesgos globales que podrian afectar la estabilidad
financiera. Entre estos, destaca la posibilidad de que la incertidumbre con
respecto a las politicas de la nueva administraciéon en Estados Unidos genere
ajustes desordenados y nuevos episodios de volatilidad tanto en los mercados
financieros internacionales como en los locales. Asimismo, estos podrian
exacerbarse como resultado de un incremento de las tensiones geopoliticas o
de los conflictos comerciales a nivel internacional, al tiempo que la posibilidad
de que ocurra un evento sistémico que afecte al sistema financiero global, con
implicaciones para los mercados nacionales, no puede descartarse. La
materializacién de estos y otros riesgos, como la posible ralentizaciéon de los
descensos en las tasas de politica monetaria ante presiones inflacionarias
persistentes, podria dar lugar a sorpresas en la trayectoria de las condiciones
financieras globales con respecto a la prevista actualmente y, por esta via,
afectar al buen funcionamiento del sistema financiero.

En México, los mercados financieros locales se vieron afectados, por una parte,
por los sefalados episodios de volatilidad e incertidumbre experimentados a
nivel internacional, asi como por la evolucion del panorama de riesgos
idiosincraticos, por la otra. Asi, desde la ultima sesion del Consejo, el peso
mexicano acumula una depreciacion cercana a 2.2 por ciento con respecto al
dolar estadounidense, mientras que las tasas de interés de los valores
gubernamentales continuaron disminuyendo para los instrumentos de mas
corto plazo, pero aumentaron en los segmentos medio y largo de la curva de
rendimientos.

La informacién disponible, si bien limitada, sugiere que la actividad econdmica
nacional habria mostrado atonia al cierre de 2024 tras el repunte registrado
durante el tercer trimestre, por lo que se estima que el crecimiento agregado
para este afo se haya desacelerado con respecto a 2023. Si bien la calificacion
crediticia soberana mantiene el grado de inversion por parte de todas las
agencias que la evalGan, y conserva una perspectiva estable para la mayoria
de ellas, algunas han reiterado en comunicaciones recientes algunos retos
relevantes en aspectos relacionados con el marco institucional, la relacion
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comercial con Estados Unidos y los riesgos para las finanzas publicas
asociados a las empresas estatales del sector energético. No obstante,
destacan como aspectos favorables en la calificacion el compromiso de las
autoridades mexicanas con la consolidacion fiscal, el buen manejo
macroecondmico y la prudencia en las politicas fiscal y monetaria.

En este contexto, el sistema financiero mexicano en su conjunto mantiene una
capacidad adecuada para enfrentar situaciones adversas. Esto obedece, en
esencia, a que la banca comercial cuenta con niveles de capital y liquidez que
cumplen con holgura los requerimientos minimos regulatorios, asi como con un
portafolio de cartera de crédito saludable. Por su parte, si bien algunos
intermediarios financieros no bancarios en lo individual presentan indicadores
de riesgo en niveles que sugieren vulnerabilidades financieras, cabe destacar
que dicha situacion no representa un riesgo de alcance sistémico, debido a la
baja participacion de este sector dentro del sistema y a que la exposiciéon de la
banca del pais a estas entidades es baja respecto a su capital regulatorio.

Durante esta sesion, el Consejo analizod los resultados de la Encuesta de
Percepcion de Riesgo Sistémico. Estos indican que el riesgo externo mas
mencionado por los intermediarios financieros es el de mayor inflacion a la
esperada, mientras que entre los internos ese lugar lo ocupan, a la par, el
deterioro de la calificacion crediticia soberana y el deterioro en las perspectivas
de crecimiento de la economia del pais. En cuanto a la percepcion sobre la
probabilidad de ocurrencia de un evento que afecte la estabilidad financiera,
destaca que la proporcion de instituciones que la considera alta y en aumento
se incrementd con respecto al primer semestre del afio, tanto en el corto como
en el mediano y largo plazos. Asimismo, el Consejo definié los contenidos para
su décimo quinto Informe Anual sobre el estado que guarda la Estabilidad del
Sistema Financiero en México y sobre las actividades realizadas por el Consejo,
a ser discutido y, en su caso, aprobado en su siguiente sesion ordinaria para su
posterior publicacion.

El Consejo de Estabilidad del Sistema Financiero estd conformado por el
Secretario de Hacienda y Crédito Publico, quien lo preside, la Gobernadora del
Banco de Meéxico, el Subsecretario de Hacienda y Crédito Publico, dos
Subgobernadores del Banco Central, el Presidente de la Comision Nacional
Bancaria y de Valores, el Presidente de la Comisién Nacional de Seguros y
Fianzas, el Presidente de la Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el
Retiro y el Secretario Ejecutivo del Instituto para la Proteccién al Ahorro
Bancario.
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